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Dr. Klaus Hollenberg é chefe de departamento do Landwirtschaftliche Rentenbank da Alemanha e
responsdvel pelo setor de desenvolvimento de produtos para o fomento da economia agricola e de

dreas rurais.



Como funciona o crédito rural na Alemanha?

Neste artigo de Klaus Hollenberg, do Rentenbank, sao apresentados o sistema bancdrio
e as estruturas de financiamento da agricultura alema, o papel dos bancos de fomento
e os instrumentos de apoio a politica agricola da Unido Europeia e da Alemanbha.
Adicionalmente, s3o apresentados o setor rural e a industria alimenticia alema sao altamente
produtivos e desenvolvidos e fortemente entrelagados com a industria e o comércio.
Nos ultimos 15 anos, a agricultura alema aumentou continuamente seus investimentos
e conta hoje com uma a alta intensidade de capital.

Uma boa visdo geral, apresentada por um especialista de longa data e importante player

na promogao e financiamento agricola alemao.
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1. Sistema bancario na Alemanha

1.1. Os trés pilares do sistema bancirio alemao

O sistema bancdrio alemao se caracteriza por viérios tipos de banco. Em 2020, havia um
total de 1.679 bancos na Alemanha (figura 1)'. Em sua maioria s3o bancos universais,
que oferecem uma grande diversidade de servigos. Eles sao divididos em bancos privados,
publicos (caixas econdmicas e bancos estaduais) e bancos cooperativos. Além destes, hd
ainda os bancos de nicho, que se diferenciam dos bancos universais pelo seu portfélio
de oferta de produtos e servigos especiais. Eles t¢ém como principal finalidade o fomento

e a prestacio de outros apoios especificos.

Figura 1 —Numero de bancos (atualizado em 31/12/2020).
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Fonte: Deutsche Bundesbank, Relatério sobre Agéncias Bancarias em 2020

Uma caracteristica especial do sistema bancdrio alemao ¢ a sua estrutura, formada por
trés pilares. O primeiro pilar é constituido pelos bancos publicos, organizados conforme
o direito comercial puiblico, como as caixas econémicas e os bancos estaduais.

1 Deutsche Bundesbank (Banco Central da Alemanha): Relatério sobre agéncias bancdrias em 2020.
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Os bancos privados frequentemente sao grandes bancos nacionais ou filiais de bancos
estrangeiros, organizados segundo o direito privado, como as sociedades anénimas ou

limitadas, por exemplo. Eles constituem o segundo pilar do sistema bancdrio alemao.

O terceiro grupo principal engloba os bancos cooperativos com as cooperativas de crédito
e o banco central cooperativo. Eles so organizados e registrados de acordo com o direito
cooperativo e representam o conceito da autoajuda organizada, baseada na ideia de que

“muitas pessoas juntas conseguem o que um sozinho nao consegue”.”

1.2. A importincia dos bancos de fomento

No sistema bancdrio alemao, os bancos de fomento desempenham um papel especial.
Como institui¢oes financeiras ptblicas, constituem o elo entre o Estado e o mercado.
Por um lado, cumprem a missao publica prevista em lei de fomentar o desenvolvimento,
estando sujeitos as regulamentagoes estatais. Por outro lado, sdo administrados por
meio de principios empresariais, devendo se adaptar as condigdes gerais do mercado.

Como institui¢oes financeiras pablicas, os bancos de fomento muitas vezes funcionam
como instrumentos para a implementagio de metas econémicas. Contribuem para a
configuracio de mudangas estruturais na macroeconomia e ajudam no enfrentamento
de desafios de longo prazo, como as mudangas climdticas. Especialmente em dreas do
mercado que podem apresentar falhas, os bancos de fomento tém um papel decisivo no
apoio ao investimento e ao crescimento. N2o s6 os custos e a assimetria das informacoes,
mas também causas externas podem ocasionar falhas no mercado. Muitas vezes, hd risco
de que elas ocorram no financiamento de pequenas e médias empresas (PME) ou em
projetos que servem a protegao climdtica, mas nao oferecem beneficio direto explicito
para seus atores. Os recentes efeitos da pandemia da Covid-19, assim como eventos
climdticos extremos, destacam a importincia dos bancos de fomento para atenuar as
consequéncias econdmicas, por meio de incentivos a liquidez, por exemplo. Além do
apoio as PMEs, a construgao civil, & concessao de créditos para comunidades e do
financiamento de projetos de infraestrutura de longo prazo, o fomento do setor rural e

de projetos ambientais também sao dreas de atuagio tipica dessas instituigoes.*

2 Deutsche Bundestag (Parlamento alemio), Servigos cientificos: O sistema e a fiscalizagio bancdria na Alemanha em 2009.
3 Volksbanken Raiffeisenbanken (bancos cooperativos) em 2020.

4 Deutsche Bank Research 2016 — Fortalecer investimentos e crescimento: o papel dos bancos de fomento na Europa.
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Para o “setor verde”, o Landwirtschaftliche Rentenbank atua como banco de fomento
na Alemanha. A missao do fomento estatal consiste em apoiar tanto a economia da
agropecudria e do setor alimenticio, quanto a do meio rural, concedendo financiamentos
na forma de empréstimos a juros baixos, subsidios e outros incentivos financeiros.
Além disso, os bancos de fomento podem assumir garantias e participagoes. Para tanto, foi
promulgada uma lei especifica para o Landwirtschaftliche Rentenbank. Tradicionalmente,
o modelo de neg6cios do Rentenbank é o de um banco de segundo piso. Isso quer dizer
que as atividades de negdcios em geral sdo realizadas por bancos comerciais ou bancos
locais dos produtores rurais (Hausbankprinzip). O Rentenbank capta fundos no mercado
internacional de capitais e os utiliza para refinanciar os empréstimos dos bancos locais
ao tomador final do crédito. Por meio de uma garantia oferecida ao banco local, nao
hd risco para o Rentenbank, ou seja, o risco do crédito é assumido pelo banco local.
Por outro lado, o banco local ndo tem risco de liquidez ji que o seu refinanciamento é
garantido pelo Rentenbank. Dessa forma, o banco local (Hausbank) pode conceder ao
tomador final um crédito a taxas reduzidas. Através do Landwirtschaftliche Rentenbank
¢ possivel garantir a disponibilizacao de crédito para o setor agropecudrio e o meio

rural a longo prazo.
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2. Estrutura do crédito rural na Alemanha

Para poder estabelecer uma comparagio entre dois paises em relagao ao crédito rural, é
atil esclarecer a situagao atual da estrutura do crédito para o agronegécio, assim como

também o seu desenvolvimento nos tltimos anos.

A figura 2 apresenta os investimentos das principais empresas rurais, em euros e por
empresa. E evidente que os investimentos dos produtores rurais estio sujeitos a determinadas
oscilagoes ao longo do tempo. Ainda assim, é possivel identificar um desenvolvimento a
longo prazo, com um aumento dos investimentos, tanto em valores brutos quanto liquidos.
O investimento bruto é a entrada total de investimentos, ou seja, acréscimos no ativo fixo,
bem como mudangas nos totais de animais e estoques. Os aumentos nos investimentos
que superam as depreciagoes e as alienagdes sio os investimentos liquidos, ou seja, eles sao

provenientes dos investimentos brutos depois da dedu¢ao da amortizagao e das alienagoes.

Estao crescendo nao apenas os investimentos brutos por empresa, mas também por drea
das propriedades (figura 11 no anexo). Consequentemente, o aumento dos investimentos

nio se deve necessariamente ao crescimento do tamanho das empresas.

Figura 2 —Investimentos das principais empresas rurais ao longo do tempo, em euros e por
empresa.
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Diante dos investimentos crescentes, é interessante averiguar a procedéncia dos recursos
financeiros. Os resultados contdbeis da rede de propriedades analisadas revelam informagoes
sobre a composi¢ao dos ativos de uma empresa rural. Para o exercicio fiscal de 2019/2020,
as principais empresas rurais apresentam uma cota de capital préprio de 74,2%. Essa cota
indica a relagdo entre o capital préprio e o capital total. Na figura 3 é possivel verificar
que a cota de capital préprio vem diminuindo nos dltimos anos. No exercicio fiscal de
2006/2007, por exemplo, o indice ainda era de 80,3%, dez anos depois, esse percentual
ja recuou para 74,8%.

Figura 3 —Desenvolvimento da cota de capital préprio nas principais empresas rurais.
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Os nimeros demonstram, portanto, que as principais empresas rurais na Alemanha estao
financiando seus ativos cada vez mais por capital de terceiros. Ainda assim, a participa¢io
do capital préprio no total no setor rural é muito alta, em comparagao com outros setores.
Nas empresas de médio porte do setor de construgao civil, por exemplo, a cota de capital
préprio ficava em média em 24,3% e nas empresas de médio porte do comércio, em
32,9%. Ao contrdrio das empresas rurais, foi possivel observar uma tendéncia positiva

continuada nas pequenas ¢ médias empresas na Alemanha até o ano de 2019.°

Uma andlise dos dados do Deutsche Bundesbank (Banco Central da Alemanha) sobre
os créditos para agricultura, silvicultura, pesca e piscicultura elencados nos balangos dos
bancos alemaes reflete a evolucio do setor rural. De acordo com esses dados, o volume de
créditos no segundo trimestre de 2021 foi de 56,04 bilhoes de euros. Nos balancos das
institui¢oes financeiras alemas, a rubrica de empréstimos para agricultura, silvicultura,
pesca e piscicultura tem crescido continuamente (figura 4).

5 KW Research: KfW-Mittelstandspanel 2020
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Figura 4 —Evolugao dos créditos para agricultura, silvicultura, pesca e piscicultura.
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Um outro indice que descreve a organizagao do setor rural alemao é o grau de intensidade
de capital. Esse indicador se refere, de modo cldssico, 2 quantidade de capital presente em
relacio a4 mio de obra, ou seja, a relagio entre os fatores de produgio capital e trabalho.
O capital investido corresponde ao estoque de capital da agricultura, silvicultura e pesca,
sendo definido como ativo fixo bruto (excluindo a terra) a preco de reposi¢ao. Nos tltimos
anos foi possivel observar um aumento acentuado do estoque de capital. Em 1999,
os ativos fixos brutos no setor primdrio somaram aproximadamente 251,6 bilhées de
euros; até 2020, subiram para 366,6 bilhdes de euros.® Essa evolu¢io contrasta com
uma tendéncia decrescente em relagao ao niimero de pessoas empregadas na agricultura,
na silvicultura e na pesca. O resultado é que o setor rural alemao pode apresentar uma
enorme intensidade de capital, que relaciona esses dois fatores entre si. De acordo com tais
dados, a intensidade de capital no setor rural alemao é de 632.700 euros por trabalhador.
Isso corresponde quase a duplicagio (94%) da intensidade de capital em comparagio
com o ano de 1999, quando tal relagio ainda era de 326.000 euros (figura 5).

6 Statistisches Bundesamt: dados econdmicos da Alemanha em 2021 — ativos fixos brutos.
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Figura 5 —Evolugao da intensidade de capital em euro/trabalhador no setor rural.
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Se o fator de produ¢io escolhido como a relagao para calcular a intensidade de capital nao
for o trabalho, mas a terra, também é possivel observar um crescimento da intensidade de
capital nos tltimos anos (figura 6). Como a redugio das dreas do setor rural no periodo
considerado, em compara¢io com o ntimero de trabalhadores, nao é tao acentuada, o
aumento da intensidade de capital em euros por hectare de dreas utilizadas pelo setor
rural foi menor que a intensidade de capital por trabalhador.

Figura 6 —Evolugao da intensidade de capital em euro/ha de area do setor rural.
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Para tornar as intensidades de capital mais tangiveis e poder classifici-las melhor, é
oportuno comparar esse parimetro com outros setores econémicos. Especialmente
para uma comparagio com a industria de bens e com o setor de servicos destacam-se a
estrutura diferenciada e a importincia do crédito rural (ver mais detalhes na figura 7 e
na figura 12 no anexo).
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Figura 7 —-Comparacdo e evolugdo intersetorial da intensidade de capital (EUR/trabalhador).
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3. Instrumentos de fomento nacionais e

supranacionais para o setor agropecuario

3.1. Politica agricola comum da Uniao Europeia

A politica agricola na Uniao Europeia é uma das dreas da politica mais sujeita a jurisdigao
comunitdria. A politica agricola comum é uma politica conjunta de todos os paises
membros da UE, que define as condi¢oes centrais e os financiamentos ao nivel da
comunidade. Devido as mudancgas nas exigéncias sociais e nas condi¢oes de vida, de

tempos em tempos a politica agricola comum ¢ revisada.

3.1.1. Objetivos da politica agricola comum (PAC)

A politica agricola comum da UE foi introduzida em 1962. Seu objetivo é apoiar
os produtores e incrementar a produtividade no setor rural, de forma a garantir o
abastecimento de alimentos na Europa. Os agricultores devem receber uma renda
justa. Além disso, a PAC representa uma contribui¢io importante para o combate as
mudangas climdticas, bem como para a gestao sustentdvel dos recursos naturais. Outro
objetivo também ¢é preservar dreas rurais e paisagens na UE e fortalecer a economia rural,
subsidiando empregos no setor e nos seus segmentos a montante € a jusante.

3.1.2. Financiamento da PAC

H4 alguns anos, a participacao das despesas do setor rural no orgamento da Uniao Europeia
vem diminuindo de forma constante. Enquanto no inicio dos anos 1980, 66% do or¢amento
da UE ainda era destinado 4 PAC, no periodo de 2014 a 2020 a porcentagem caiu para
37,8%. No periodo atual, de 2021 a2027, a participagao é de 31%. Desde 1992, quando
ocorreu a primeira reforma significativa da PAC e houve um aumento rdpido dos auxilios
diretos, as despesas reais do setor rural permaneceram estdveis, com excegio dos anos de 1996
e 1997 (em razio da crise da EEB e da adesao de trés novos estados-membros). Portanto, o
peso or¢amentdrio da PAC em rela¢io a renda nacional bruta (RNB) da UE deve diminuir
de 0,54% em 1990 para 0,32% em 2021 2027, conforme projego. Para o periodo de 2021
22027, a previsao ¢ de 386,6 bilhées de euros no quadro financeiro plurianual da UE. O
montante total é dividido em dois fundos, através dos quais a PAC ¢é financiada no Ambito
do orgamento da UE. O primeiro pilar da PAC, constituido por pagamentos diretos e
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agoes nos mercados agricolas. O segundo pilar da PAC, composto por a) medidas de
desenvolvimento rural e b) medidas adicionais de desenvolvimento rural com o “NGEU”
(préxima geragao da UE), um instrumento tempordrio de recuperagio.’

Fundo europeu agricola de garantia (FEAGA)

O Fundo europeu agricola de garantia (FEAGA) constitui o “primeiro pilar” da PAC. Nele h4
291,1 bilhées de euros disponiveis para o desenvolvimento do setor rural. Estao disponiveis
até 270 bilhoes de euros para as regulamentagoes de apoio a renda. O restante é destinado
a medidas de apoio aos mercados agricolas. O apoio a renda inclui pagamentos diretos.
Eles s20 o cerne do primeiro pilar. Os pagamentos diretos incluem especialmente os bonus
bésicos, os pagamentos para métodos de agricultura sustentdvel, como os “pagamentos diretos
verdes”, e 0 abono para jovens agricultores. O recebimento de pagamentos é condicionado
ao cumprimento dos regulamentos da UE sobre seguranga alimentar, protegiao ambiental e
bem-estar animal. Compras subvencionadas, ajuda & armazenagem privada, apoio a setores
especificos, distiirbios excepcionais do mercado e o programa de distribuicao de frutas,

legumes e leite da UE fazem parte das medidas de apoio aos mercados agricolas.

Fundo europeu agricola de desenvolvimento rural (FEADER)

O Fundo europeu agricola de desenvolvimento rural representa o “segundo pilar”
da PAC. Os recursos sao destinados ao fomento do setor rural. Esse fundo é dotado de
recursos no total de 95,5 bilhoes de euros.® Os recursos do FEADER contribuem para a
melhoria da competitividade do setor rural e para a promogio de uma gestao sustentdvel
dos recursos naturais, bem como para a prote¢ao climdtica. Visam também alcangar um
desenvolvimento equilibrado da economia rural e da populagao rural. O cumprimento dos
objetivos é implementado por meio de programas de desenvolvimento rural, nacionais e

regionais, cofinanciados pelo FEADER e pelos or¢amentos nacionais dos estados-membros.

3.1.3. Condicionalidade e esquemas ecolégicos

Paraa Alemanha, as contingéncias da PAC sao estabelecidas pela “GAPKondG” (lei para execugao
da condicionalidade vigente no 4mbito da politica agricola comum), de 16 de julho
de 2021. E por meio da condicionalidade que os pagamentos diretos devem ser vinculados

q pag
a protegao ambiental e climdtica a partir de 2023. Para receber o bonus bdsico, as empresas
devem disponibilizar no minimo 3% da sua drea agricola como “drea nao produtiva’ ou
p g p

para elementos paisagisticos, com o objetivo de proteger a biodiversidade. Além disso,

7 www.europarl.europa.eu/factsheets/de/sheet/106/die-finanzierun

8  hittps://ec.europa.eu/info/food-farming-fisheries/key-policies/common-agricultural-policy/financing-cap/cap-funds deetrans=de
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sa0 aplicadas regras especificas para a conservagao de pastagens permanentes e para a

protegdo de dreas imidas e alagadigas.’

A partir de 2023, aproximadamente 25% dos pagamentos diretos devem ser utilizados
para os chamados esquemas ecoldgicos. A realizagio desses servigos de protecio climdtica
e ambiental é opcional para as empresas. Os estados-membros da UE elaboram um
catdlogo de medidas separadas para os servigos reconhecidos no respectivo estado-membro.
Na Alemanha, entre outras medidas estdo a instalagio de faixas protegidas para floracao

e proliferagio de gramineas, assim como a expansio de pastagens nativas.

3.1.4. Primeiro pilar e segundo pilar — Condi¢des estruturais e abrangéncia nacional
A lei que altera a Lei de Implementagao de Pagamentos Diretos possibilita a transferéncia
de 8% dos chamados pagamentos diretos do primeiro pilar da PAC para o segundo pilar
no exercicio de 2022. Desde 2015 jd sao remanejados anualmente recursos de pagamentos
diretos para o segundo pilar. O segundo pilar da PAC inclui programas direcionados para a
promogao de medidas de prote¢ao ambiental e climdtica, de melhoria da competitividade
e de fortalecimento da drea rural. Através do remanejo, é possivel continuar financiando
as medidas, especialmente aquelas que até 0 momento j4 estavam sendo financiadas a
partir de recursos realocados. Além do mais, é possivel tomar novas medidas, cujo objetivo
também ¢é implementar padroes ambientais mais elevados (entre outras, a instalagio de
faixas para flora¢io ou a reducao do uso de fertilizantes e agrotéxicos). Também ¢é possivel

fomentar a agricultura ecoldgica com esses fundos adicionais.

A partir de 2023 parte dos pagamentos diretos anuais deverd ser injetada no segundo
pilar da PAC (para o apoio adicional ao desenvolvimento rural), partindo de 10% e
aumentando para 15% até 2026. No minimo, 35% desses recursos para o desenvolvimento
rural deverao ser reservados para medidas de protecao ambiental, climdtica e de bem-
estar animal. A reforma da PAC também prevé que os estados-membros da UE destinem
pelo menos 25% do orcamento dos pagamentos diretos para solugoes ecoldgicas. Dessa
maneira, produtores rurais devem ser recompensados pela implementagio de processos
ecoldgicos e favoraveis ao clima, bem como pela melhoria do bem-estar animal. A Alemanha
terd um total de 4,9 bilhées de euros por ano a disposi¢ao para os pagamentos diretos,

oriundos de fundos da UE.!°

9 www.praxis-agrar.de/betrieb/recht/gap-reform-ab-2023

10 www.bundesregierung.de/breg-de/aktuelles/direktzahlungen-umschichtung-1945496
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Para a implementagido nacional da reforma da PAC, o governo federal alemao apresentou
trés projetos de lei, em 13 de abril de 2021, sobre pagamentos diretos, sobre a chamada
condicionalidade e sobre o processamento de pagamentos por meio do sistema integrado
de administragao e controle, os quais foram aprovados pelo Bundesrat (Conselho Federal
da Republica). Eles também representam os pré-requisitos para a apresentagao de um
plano estratégico nacional junto 2 Comissao Europeia.

Pela primeira vez, todos os estados-membros da UE devem elaborar planos estratégicos
nacionais para o primeiro e para o segundo pilar da PAC, para o novo periodo de fomento
da PAC. Através desses planos, os estados-membros podem aplicar as medidas financeiras de
maneira objetiva e direcionada as respectivas demandas nacionais. O plano estratégico serd
elaborado pelo Ministério da Agricultura da Alemanha, em sintonia com outros ministérios
federais, estados, associagoes e grupos de interesse. Uma andlise SWOT!! ajuda a determinar
como as alocagoes financeiras da Unido Europeia devem ser utilizadas a partir de 2023

no setor agricola e nas dreas rurais em geral, para contrabalancar as fraquezas analisadas.'?

3.2. Missao conjunta “Melhoria da estrutura agricola e da protegao
costeira” do governo federal e dos estados

A missdo conjunta “Melhoria da estrutura agricola e da protegio costeira” (GAK), visa
apoiar a agropecudria e a silvicultura, o desenvolvimento de 4reas rurais e a melhoria da
protec¢ao costeira e contra enchentes. A GAK é um instrumento nacional de fomento
do governo federal e dos estados (alemaes), e é o principal instrumento nacional para a
execugao das metas politicas para a estrutura agricola definidas pela UE. A GAK tem virios
objetivos. Deve fortalecer o desempenho da agricultura e da silvicultura, preparando-
as para os desafios futuros. Por um lado, precisa contribuir para a competitividade da
agropecudria e da silvicultura e, por outro, garantir que as dreas rurais, incluindo préticas
da agricultura e da silvicultura que respeitam o meio ambiente e conservam os recursos,
continuem eficientes de maneira sustentdvel. A melhoria da protecao costeira e contra
enchentes também faz parte dos objetivos da GAK.

A maior parte da politica para a estrutura agricola é de competéncia dos estados, que também

assumem seu financiamento. As diferencas na solidez financeira dos estados alemaes e as

11 Em portugués FOFA: forgas, oportunidades, fraquezas e ameagas.

12 www.bundesregierung.de/breg-de/suche/reform-der-gemeinsamen-agrarpolitik-1888786
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diferentes visoes da politica agricola resultariam em grandes desigualdades no fomento da
estrutura agricola na Alemanha. Com isso, a meta constitucional, de estabelecer condi¢oes
de vida iguais na Alemanha, seria dificilmente alcangada. Em razao disso, o governo federal
também participa do fomento da estrutura agricola. Para a realiza¢io da missao conjunta
foi promulgada uma lei especifica, que regulamenta as medidas de apoio que a integram.
Para a implementagao da GAK estd sendo elaborado um plano estrutural conjunto, que
apresenta as medidas a serem tomadas, seus objetivos, o tipo de fomento e os recursos
previstos. O fomento serd concedido na forma de subsidios, empréstimos, bonificagoes

de juros e garantias (Art. 3 da Lei da GAK). A execugao fica a cargo dos estados.

Em relagio ao fomento do setor rural, podemos citar especialmente as medidas de apoio
para as empresas individuais. Por exemplo, medidas para a melhoria das condi¢oes de
produgio e de trabalho, para a racionalizagao ou redugio dos custos de produgio e o
aumento do valor agregado sao promovidas no 4mbito de um programa de fomento
ao setor agrrio (AFP). Medidas de melhoria do desempenho ambiental e em relagao
ao clima, bem como para prevencio de danos por eventos climdticos extremos também
estao contempladas. Sao promovidos especialmente investimentos em bens durdveis que
cumpram requisitos especificos relativos a prote¢ao do consumidor, do meio ambiente,
do clima e dos animais. Da mesma forma, sio fomentados ainda investimentos que
contribuam para a diversificagio e o uso de servigos de consultoria. Além do fomento para
as empresas individualmente, medidas para a melhoria das estruturas de processamento

e comercializagio de produtos do setor rural também recebem apoio.'?

3.3. Financiamento pelo Landwirtschaftliche Rentenbank

Como uma institui¢io federal de direito publico, o Landwirtschaftliche Rentenbank
tem, por lei, a missao de oferecer crédito para a produgao rural (agricultura, silvicultura,
horticultura e pesca), incluindo os segmentos a montante e a jusante, e as dreas rurais
em geral. Dessa forma, ele acompanha toda a cadeia de valor da produgao de alimentos,
com propostas de financiamento. Especialmente para investimentos rurais, incluindo
energias renoviveis, o Rentenbank oferece empréstimos a juros baixos. O banco de

fomento para o setor agropecudrio e as dreas rurais se refinancia através dos mercados

13 www.bmel.de/DE/themen/laendliche-regionen/foerderung-des-laendlichen-raumes/gemeinschaftsaufgabe-
agrarstruktur-kuestenschutz/gak.html#: - :text=Die%20Gemeinschaftsaufgabe%20%22 Verbesserung%20der%20
Agrarstruktur%20und%20des%20K%C3%BCstenschutzes%22,K%C3%BCsten-%20und %20Hochwasserschutzes. %20
Bundesministerium%20f%C3%BCr%20Ern%C3%A4hrung%20und%20Landwirtschaft
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de capital nacional e internacional e interbancdrio. E um dos poucos bancos a receber as

mais altas classificagoes de qualidade de crédito pelas agéncias de classificagio de risco.

O Rentenbank aloca programas de crédito em condigoes especialmente favordveis através
de bancos locais e os refinancia. Além disso, disponibiliza subsidios para inovagoes e
projetos de pesquisa focados na prética.

Os programas de crédito do Landwirtschaftliche Rentenbank cobrem seis linhas de
fomento: agricultura, silvicultura, aquacultura, pesca, economia rural e de alimentos,
energias renovdveis e desenvolvimento rural.

Figura 8 —Resumo das linhas e dos programas de fomento do Rentenbank.
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Alguns dos créditos do programa sao concedidos em condi¢des excepcionais. Com isso,
busca-se apoiar jovens agricultores ou requerentes que invistam em projetos especialmente
sustentdveis. Dentro do programa do BMEL, os créditos podem ser combinados com
recursos orcamentdrios federais por meio de subsidios ou garantias.
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4. Crédito rural na pratica

4.1. Processo de concessao de crédito

O processo de concessao de crédito abrange vdrias etapas, e a competéncia deciséria é distribuida
entre virios responsaveis (veja um resumo na figura 9). A base do processo é o “principio dos
quatro olhos”. Se o produtor rural quer financiar um investimento com recursos externos,
ele precisa procurar primeiro o seu gerente de conta no seu banco local, que vai lhe prestar
assisténcia em todas as etapas do financiamento. Na primeira etapa é realizada uma verificagao
de crédito pelo gerente de conta. Essa verificagao consiste na classificagio e na determinagio
do indice de cobertura do servico da divida, bem como na avaliagao das garantias. Com base
nesses trés aspectos, o gerente de conta consegue avaliar a concessao do crédito.

Figura 9 —Processo de concessao de crédito.
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Fonte: Deutsche Rentenbank
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O préximo passo do processo de concessao de crédito é uma avaliacio do setor de backofhice
do banco local, que deve aprovar a concessao de crédito. Os analistas examinam e avaliam
a solicitacao de crédito e a documenta¢io apresentada pelo cliente. Em seguida, fazem
uma segunda avalia¢io. No caso de créditos de valores altos, outros tomadores de decisao
internos do banco, incluindo até mesmo a diretoria, podem ser envolvidos.

A avaliagio de crédito constitui a base para a decisdo. Tanto os tomadores de decisao da
drea comercial quanto os do backoffice tomam suas decisdes com base nos indices da
avaliagdo de crédito. Isso inclui a classificagdo, a anélise do indice de cobertura do servico

da divida e a avaliagao das garantias.

4.2. Classificagio

Além do plano de negécios para os investimentos, a solvéncia do cliente é o ponto-
chave para a concessao do crédito, a qual é determinada pelo banco local utilizando um
procedimento matemdtico. A nota de classificagio reflete se hé risco de que o cliente nao
consiga pagar o empréstimo conforme acordado. Para essa avalia¢io, os bancos consultam
diversos fatores quantitativos e qualitativos (ver figura 9). Entre os fatores quantitativos,
temos principalmente os dados obtidos a partir das demonstra¢oes financeiras anuais
ou de avaliagdes de gestao empresarial, que incluem indicadores, como rentabilidade e a
participagdo de capital proprio. Os fatores qualitativos, por sua vez, referem-se a avaliagio
do empresdrio, ou seja, suas qualidades de gestao, organizacio e planejamento estratégico
do negécio. A importincia destes fatores qualitativos para o resultado da classificagao
nio deve ser subestimada, pois gira em torno de 30%.
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Figura 10 - Composicdo do resultado da classificagéo.
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4.3. Garantias

Na avaliagao de crédito, também sao avaliadas as garantias. O banco determina o valor das
garantias apresentadas para o empréstimo, ou seja, qual seria o valor possivelmente obtido
em caso de venda do item dado em garantia. No entanto, as garantias do empréstimo s6
sao efetivamente acionadas quando o tomador nio puder bancar o servico da divida do
empréstimo contraido. Mas isso nao acontece imediatamente. Antes, outras medidas sao
discutidas com o tomador. Os bancos tém abordagens diferentes para avaliar as garantias
e planejar descontos. Portanto, ¢ dificil fazer afirmagoes generalizadas sobre os niveis de
avaliacdo. O que também significa que a avaliag¢io pode divergir de banco a banco.

4.4. Indice de cobertura do servico da divida

Além da classificacio e das garantias para o banco, o indice de cobertura do servico da
divida da empresa também é um critério decisivo. Aqui se trata da questio se o tomador
tem condig¢oes de pagar os juros e quitar o empréstimo. Para poder avaliar isso, o banco
analisa no apenas o projeto em si, mas também considera as demais obrigacoes financeiras.
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O limite de servigo da divida calculado dessa forma indica qual é o valor disponivel para

a empresa para o pagamento de juros e a quitagio do empréstimo.
Ao planejar o investimento, é vantajoso calcular diversos cendrios com o plano de negécios.

S6 assim ¢é possivel identificar se o projeto ainda serd rentdvel, mesmo se os precos ao
produtor entrarem em queda ou custos operacionais em ascensao.
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Anexo

Figura 11 -Investimentos das principais empresas rurais ao longo do tempo, em euros e por

hectare de area utilizada para a agricultura.
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Figura 12 -Intensidades de capital conforme setores econémicos no periodo de 1999 a 2020.
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